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Resumo:

O estudo das relacdes existentes entre as taxas de inflacdo e o nivel de

emprego sempre se constituiu em um dos aspectos mais importantes da teoria
macroecondmica. Isto porque os objetivos basicos de manutencédo do pleno emprego e
de controle das pressoes inflacionarias somente em condi¢des especiais e transitorias se

revelam conciliaveis.

1 INTRODUCAO

O ajuste da manutencdo do emprego em
torno da operagdo em pleno emprego nédo condiz
com uma politica de estabilidade dos precos. As
medidas de combate a inflacdo séo impopulares,
por estarem relacionadas com niveis elevados de
desemprego. Isto possui elevado custo social aos
governos e suas equipes de programagao
macroecondmicas.

2 CONCEITO DE INFLAGAO

A inflacdo pode ser definida como um
aumento dos precos em geral, de que resulta
uma continua perda do poder aquisitivo da
moeda. E um fendmeno monetario que tem efeito
inflacionario.

A inflacho pode resultar de fatores
estruturais (inflagdo de custos), monetarios
(inflagcdo de demanda) ou de uma combinacgéo de
fatores.

2.1 Tipos de Inflac&o
2.1.1 Inflac&o de Custos

A inflacdo de custo tem suas causas nas
condicbes de oferta de bens e servicos da

economia. Assim, a demanda permanece
inalterada, enquanto aumentam o0s custos de
producdo, que sd@o repassados para 0S precos
das mercadorias.

Assim existe uma estreita relacdo entre os
custos de producdo de um bem e seu preco. De
fato, o prego de um bem n&o pode ser inferior ao
seu custo, pois assim o0 empresario teria
prejuizos e abandonaria a atividade. Se o custo
dos fatores de produgdo aumenta, a Unica forma
de o empresario se manter em equilibrio é
repassar este aumento para o preco de seu
produto.

Outro fator que esta associado a inflagcao
de custo é o controle que uma ou mais empresas
ttm sobre o0 mercado, com relagdo a
determinado produto. Quando apenas uma
empresa domina o mercado de determinado
setor de producdo ou produto, caracteriza-se o
gue os economistas chamam de monopolio.
Quando poucas empresas dominam o mercado
de um determinado setor de producdo ou
produto, temos oligopdlio.

Numa situacdo de monopdlio ou de
oligopdlio, os empresérios podem ter lucros
extraordindrios. Isto é conseguido quando os
precos dos produtos sdo aumentados bem acima
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de seu custo. Pois

concorréncia.

ndo ha perigo de

A politica econdmica mais adotada para o
combate a inflacdo de custo € o controle de
pregos. O governo acompanha a evolugido dos
custos de producdo das empresas e autoriza
aumentos de precos apenas quando fica
demonstrado que realmente houve em

substancial aumento nos custos de producéo.
2.1.2 Inflacdo de Demanda

Causada pelo crescimento dos meios de
pagamento, que nao é acompanhada pelo
crescimento do produto. Como a demanda é
exercida através da moeda, pois € com dinheiro
que as pessoas realizam suas compras, a
inflacdo de demanda pode entendida como
excesso de dinheiro na economia.

Entretanto, para que a inflagdo possa ser
identificada como demanda, é necessario que a
economia esteja préxima do pleno emprego. Em
outras palavras, é preciso que ndo haja fatores
de producdo ociosos que todos estejam
empregados no processo produtivo.

Dessa maneira, a economia ndo pode
aumentar substancialmente a producdo de bens
e servicos e a demanda tem como consequéncia
a elevacao no nivel de precos.

Em virtude da propria natureza desse tipo
de inflacdo, que esta associada a demanda, as
medidas tomadas pelo governo para combaté-la
visam reduzir a procura de bens e servigos.

Dois tipos de medidas podem ser adotados
para se atingir o objetivo. Inicialmente, pode-se
adotar uma politica monetaria, para diminuir a
quantidade de dinheiro na economia.

Isso é conseguido através de um rigido
controle sobre as emissfBes de papel-moeda,
limitacbes de crédito (empréstimos e
financiamentos) e aumento do encaixe dos
bancos comerciais.

Segunda medida recebe o nome de
politica fiscal e consiste em aumentar os
impostos sobre a renda e sobre os bens e
servicos, para reduzir a renda disponivel no setor
privado e, como consequéncia, a demanda ou,
ainda, para reduzir os gastos do governo em
despesas correntes, como material de escritorio,
pagamentos de funcionarios etc.

2.1.3 Inflacdo Galopante

A inflacdo galopante €é um surto
inflacionario em que o0s precos sobem
rapidamente, a inflagdo se mantém alta (no
minimo de 20 a 50%) e se torna crébnica,
tendendo a se realimentar. O Brasil sofreu
inflacdo galopante em 1958/1964 e a partir de
1978.

A economia pode se adaptar a esse
carrossel de precos crescentes por mecanismos
de corre¢cdo monetaria. Mas caso haja uma perda
de confianca na moeda, haverd uma marcacgao
desenfreada de precos resultando na
hiperinflacdo.

2.1.4 Inflagéo Estrutural

A inflacdo estrutural estd estreitamente
relacionada com a ineficiéncia de servicos

fornecidos pela infra-estrutura de uma
determinada economia.
Essa ineficiéncia, obviamente eleva

desnecessariamente 0s custos dos servicos
prestados pelo governo, acarretando dessa
maneira uma majoracdo dos custos de producdo
e em seguida o aumento dos precos das
mercadorias ho mercado.

Fica claro perceber que se as estradas de
um determinado pais estdo em péssimo estado
de conservagédo, consequientemente 0s custos de
transporte e distribuicdo ficardo mais elevados.
Se os portos sdo ineficientes, as exportacdes
acabardo ficando mais caras e o produto ficara
pouco competitivo no mercado internacional.

Assim como esses exemplos, uma série de
outros podem ser dados como forma de explicar,
embora néo justificar, de que forma a infra-
estrutura de uma economia ou mesmo de um
segmento de mercado podera influenciar o nivel
de inflacdo e a estrutura de precos das atividades
desse setor.

Geralmente em economias em
desenvolvimento como € o caso do Brasil, onde o
processo tecnolégico ainda é dependente e
muitas vezes obsoleto, isso evidentemente
provoca elevacdes nos custos de producdo,
distribuicdo, comercializacdo, com consequéncia
direta para a formacgdo dos precos de mercado
nas diversas instancias do comércio.
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A inflagdo inercial ndo € mais um tipo de
inflagdo e sim uma certa conseqiéncia "natural”
de todo processo inflacionario. Esta inércia
inflacionaria pode ser entendida como se fosse
um efeito de manutencédo da taxa inflacionaria.

Entre todos os agentes de determinado
segmento de mercado ou até mesmo da
economia como um todo existe um efeito
psicolégico tendendo ao repasse das
expectativas de inflacho do momento para os
precos de seus produtos.

Isso provoca a manutencdo da taxa de
inflacio em um determinado patamar ou até
mesmo um crescimento acentuado tendendo
para a hiperinflacéo.

3 PRINCIPAIS INDICES DE INFLACAO
3.1 indice Geral de Pregos do IBGE (IGP)

Comecou a ser calculado em 1947,
comparando precos do més anterior com os do
més corrente, coletados em 18 capitais. Ha trés
grupos de precos: os de produtos no atacado,
baseado numa amostragem de cerca de 500
mercadorias, com 60 por cento de peso no indice
final; os de pregos ao consumidor, com base nas
compras de familias com renda de 1 a 33
salarios minimos, entra com 30%; precos da
construgéo civil, com 10% de peso, baseado em
planilhas de custo de empresas de engenharia.

Um dos menos precisos indices,
justamente pela sua abrangéncia, num quadro
muito dispersivo de inflagdo. E divulgada em
duas versdes uma contendo apenas 0S precos
do que e produzido internamente,
(disponibilidade interna) e outra incluindo precos
de importacoes.

3.2 indice Geral de Pregos do Mercado (IGPM)
da FGV

Criado a pedido da Federacao dos Bancos
com uma clausula que impede sua modificagdo
pelo governo e tinha como funcado, servir de
corretor de contratos bancérios aplicaveis ja no
dia 30 do més em curso.

E o primeiro a ser divulgado e tem como
base os mesmos precos e a mesma ponderagéo
do IGP, mas do dia 20 do més anterior ao 20 do
més em questao.

@D

3.3 indice Quadrissemanal de Pregos ao
Consumidor da FIPE

Tipico de uma economia hiperinflacionéria
€ publicado toda semana, com a variacdo dos
precos das quatro semanas anteriores.
Restringe-se ao municipio de Sao Paulo e afere
o custo de vida de familias com rendas de 2 a 6
salarios minimos.

Calcula os precos médios durante quatro
semanas e divide pela mesma média de quatro
semanas anteriores. Trata-se, portanto de uma
medida rapida das tendéncias de base dos
precos. No indice FIPE a comida pesa 37 por
cento do custo de vida das pessoas e a
habitacdo 18 por cento.

3.4 indice Nacional de Precos ao Consumidor
(INPC), do IBGE.

Para rendas de 1-8 salarios minimos, foi o
indice oficial de inflagao de 1979 a 1986.

3.5 indice de Precos ao Consumidor (IPC)

Sucedeu ao INPC como indice oficial, até
1990 e difere apenas no periodo de coleta dos
precos.

3.6 indice de Precos ao Consumidor
Ampliado (IPCA) IBGE
até salarios

Para rendas

minimos.

quarenta

3.7 Indices de Custo de Vida do DIEESE

Para trés classes de renda, 1-3 salarios
minimos, 1-5 e 1-30. Esse indice se distingue
dos demais por incluir como itens essenciais do
custo de vida, despesas com recreacao,
comunicacao, cultura e lazer.

3.8 indice da Cesta Basica (PROCON/DIEESE)

Pesquisado em 70 supermercados em Sao
Paulo, englobando 31 produtos essenciais para
familias com renda até 10,3 salarios minimos;
mede a varia¢do ponta a ponta.

4 RELACAO DESEMPREGO - INFLACAO

O desemprego é um dos mais complexos
problemas das sociedades contemporaneas, ja
gque o trabalho representa a independéncia
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individual, as rendas das pessoas e 0 seu status
social.

Sendo assim, o desemprego produz o
agravamento de problemas sociais tais como:
exclusdo social, perda da auto-estima,
desigualdade social, aumento dos indices de
violéncia entre outros.

Quando ha desaceleragdo econdmica
(baixa na inflagao) o nivel de emprego diminui,
aumenta assim o numero de pessoas que
buscam sua sobrevivéncia em atividades
informais.

4.1 Curva de Phillips

A curva de Philips é a representacédo
grafica de uma regularidade estatistica
encontrada em 1958. A curva indica a existéncia
de uma relacdo inversamente proporcional entre
0 nivel de desemprego e a taxa de variagédo dos
salarios monetarios.

Do ponto de vista da politica econdmica, a
curva de Phillips mostra que em muitos casos a
reducdo do desemprego implica elevacBes dos
salarios monetéarios e, portanto, inflagdo ou, ao
contrario, uma politica de combate a inflacao
(reducdo dos salarios monetarios) significa
aumento da taxa de desemprego.

Figura 1 - A curva de Phillips de curto prazo.
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A curva de Phillips de curto prazo, Hcp,
mostra o comportamento das taxas de inflacdo e
de desemprego, sugerindo a existéncia de uma
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relagcéo inversa néo linear entre elas. O ponto U,
indica a taxa de desemprego natural, cuja
modificacdo, em curto prazo, implica alteracdo da
taxa de inflacao.

5 AAINFLAQAO E O CRESCIMENTO
ECONOMICO

A tentativa dos paises subdesenvolvidos
alcancarem estagios mais avancados de
desenvolvimento econémico dificilmente se faz
sem que também ocorram, concomitantemente,
elevagcbes no nivel geral de precos. Ou seja,
existem algumas componentes inflacionarias que
sdo intrinsecas ao prOprio processo de
desenvolvimento econdmico.

A experiéncia internacional tem mostrado
que o desenvolvimento econdmico esta, na
maioria dos paises, associado a uma
intensificagdo do nivel de industrializagdo da
economia. O deslocamento do poélo de
crescimento, da agricultura para a inddstria,
provoca um aumento do grau de urbanizacéo.

Para fazer face ao aumento da populacao
nas cidades, sdo necessarios investimentos
macicos em infra-estrutura, como em transportes,
agua, luz, telefone, servicos médicos, etc., quase
gue totalmente incorridos pelo setor publico. Em
curto prazo, a elevacdo dos gastos publicos (e,
portanto da demanda agregada) ndo tem uma
contrapartida rapida da produgdo agregada de
bens e servicos, pois esta reage a prazos mais
longos, dependendo do tempo de maturagdo dos
investimentos efetivados.

O excesso de demanda sobre a oferta
agregada, nessa fase, provoca elevacdes de
precos. Assim, a inflagdo surge como uma
decorréncia quase que natural do processo de
desenvolvimento econdmico.

Outro fator inflacionario, também inerente
ao proprio crescimento econdmico, reside no fato
de que, nesse processo, criam-se expectativas
de altas taxas de retorno, o que estimula uma
elevacdo das taxas de investimento.

O primeiro efeito, em curto prazo, recai
sobre os precos, dado que o aumento da
producdo s6 se da depois de decorrido um
periodo de maturagdo do investimento.

Associado a esses fatores, esti o fato de
gue os paises subdesenvolvidos, que tém baixa
renda per capita, necessitam dar um "salto"
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bastante elevado, para sair do estagio de
pobreza, o que requer elevado montante de
gastos publicos e de investimentos, pressionando
0S pregos, como apontado anteriormente.

Finalmente, a propria estratégia adotada,
na maioria dos paises, inclusive no Brasil, para
um desenvolvimento mais acelerado, também
colabora para a existéncia de um certo grau de
inflacéo.

Essa estratégia consiste na substituicdo de
importacdo daqueles bens que o pais tem
potencialmente condi¢des de produzir. Isso é
feito por meio da criacdo de barreiras tariférias,
que visam dificultar e até impedir as importacdes
daqueles produtos.

Nessa fase, entretanto, o pais ndo esta
suficientemente aparelhado para a instalacdo de
novas inddstrias, e tem que criar a necessaria
infra-estrutura para tanto, o que néo se faz sem
custos elevados, representando um fator
potencial de inflag&o.

Além disso, quando se deixa de importar
certo produto, para ndo haver concorréncia com
0 produto nacional, gera um mercado sem
competitividade externa, para forcar o precgo
desses produtos para baixo e melhorar sua
qualidade, necessitando de novos investimentos.

6 CONSEQUENCIA DA INFLACAO

Vérias sdo as conseqiéncias advindas de
taxas de inflacdo elevada. Podem-se citar trés
efeitos basicos de um processo inflacionario.

O primeiro efeito € provocar distor¢cdes na
alocacao de recursos da economia, uma vez que
0s precos relativos deixem de ser sinalizadores
da escassez.

Um segundo efeito é sobre a distribuicao
de renda, uma vez que com inflacdo todos os
contratos nominais fixos vao deteriorando-se,
como, por exemplo, os salarios, aluguéis, etc.

Um terceiro efeito é sobre o sistema
financeiro em que os agentes passam a buscar
apenas aplicacdes pos-fixadas, ou aplicacdes de
curto prazo com taxas de juros nominais
elevadas para se protegerem da inflacdo. Todas
essas consequéncias tém relacdo com as causas
basicas da inflagdo Brasileira ja citada
anteriormente.
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O processo inflacionario também pode
gerar efeitos negativos sobre o Balanco de
Pagamentos por obscurecer o valor da moeda
nacional e da taxa de cambio. Pode inclusive
levar a uma busca da moeda estrangeira como
reserva de valor e provocar fugas de capitais.

Outro efeito pode dar-se sobre o incentivo
a investir, uma vez que 0s agentes terdo
dificuldades para prever o retorno do
investimento.

Outros impactos podem dar-se sobre as
financas publicas. Segundo o chamado Efeito
Olivera-Tanzi, a inflacdo tende a corroer o valor
da arrecadacdo fiscal do governo, pela
defasagem entre o fato gerador e o recolhimento
dos impostos.

Apesar de ja ter sido citados varios desses
efeitos e impactos ao longo deste trabalho, foi
importante ter frisado nesse item, as principais
consequéncias inflacionarias, de maneira que é
importante saber estas, para saber a magnitude
dos problemas. Assim, podendo tentar achar
uma solucao para a inflacao, pois ela, pode levar
a uma desaceleracdo e desajustes econémicos.

CONCLUSAO

A finalidade deste trabalho foi o de
proporcionar uma revisdo tedrica sobre o
assunto, bem como realizar um esbogo
investigativo da relacdo entre inflacdo e
desemprego. Os resultados encontrados no
modelo de regressdo adotados permitiram a
constatacdo de que a relagéo inversa encontrada
corroborou com as expectativas quanto a
especificacdo tedrica do modelo da Curva de
Phillips.

A constatacdo de que o enfrentamento da
inflacdo por meio de politicas de retracdo da
demanda agregada causa sérios problemas na
estrutura de trabalho da sociedade é uma

realidade.

A conseqléncia da reducgdo da inflacéo,
pelo menos até onde esta pesquisa pbde
mostrar, foi acompanhada pelo aumento
significativo do desemprego, dai a necessidade
da adocdo de medidas compensatorias visando
minimizar este problema econdémico e social.

Portanto, para que se combata
eficazmente a inflacdo, deve-se levar em
consideracéo que se as medidas
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antiinflacionarias adotadas em grande parte das
politicas governamentais nao contemplarem, ou
pelo menos minimizarem o aumento de
desemprego, mesmo ocorrendo uma reducdo
significativa da inflagdo, de pouca valia terd para
o trabalhador desempregado, uma vez que as
consequéncias da elevacdo do desemprego séo
nefastas para a sociedade como um todo.
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