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Resumo: Com a implantacdo da lei 11.638/07 no Brasil, as empresas de grande porte tiveram que se
adaptar as normas IFRS (International Financial Reporting Standards), que visa unificar os padrées
contabeis no mundo inteiro, tendo como base internacional o IASB (International Accounting standards
Board) e nacional o CPC (Comité de pronunciamentos contabeis). Este artigo procura apresentar o conceito
do CPC 01 — Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos e demonstrar os impactos apresentados na empresa
GERDAU S/A a partir de sua implantacdo no ano de 2007, por meio da analise das demonstracdes
financeiras apresentadas nos anos de 2007, 2008 e 2009. Dentre os resultados encontrados destaca-se a

influéncia do cenério externo nos resultados da empresa.
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Introducéo

Com a globalizacdo da economia, aumentou
significativamente o interesse sobre as normas
internacionais de contabilidade (IFRS), que tem
como objetivo padronizar as demonstracfes
contabeis no mundo. A adocdo da norma facilitara
para o0s investidores a compreensdo e a
comparacdo dos resultados de empresas de
diferentes paises, além de reduzir os custos com
elaboracéo de diversos modelos de
demonstracBes contdbeis. O 6rgdo responsavel
pela emissdo das normas contabeis internacionais
€ o IASB (International Accounting Standards
Board)

No Brasil houve uma grande mudanca a partir
da vigéncia da lei 11.638, de 28 de dezembro de
2007, pois a nova lei contém varios pontos em
convergéncia com as normas IFRS. A partir dai
todas as companhias abertas e as de capital
fechado com ativos acima de R$ 240 milhdes ou
receita bruta anual superior a R$ 300 milh&es
terdo que seguir as diretrizes estabelecidas pelo
Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC).
Este processo de convergéncia trouxe para o
Brasil a obrigatoriedade da realizacdo do teste do
valor recuperavel nos ativos (impairment test), que
possui como parametro o CPC 01 que trata da
reducdo no valor recuperavel de ativos, aprovado
pela Deliberagdo CVM n° 527, de 1° de novembro
de 2007, com o objetivo de assegurar que um
ativo ndo esteja registrado contabilmente com
valor superior aquele que seus beneficios podem
proporcionar a empresa.

O objetivo deste trabalho é explicitar o conceito

do pronunciamento técnico CPC 01 (Reducgéo ao
valor recuperavel de ativos), de grande marco na
contabilidade brasileira, pois representa o primeiro
passo para ado¢do das normas IFRS no Brasil,
além de analisar as perdas por Impairment na
empresa GERDAU S/A no periodo de 2007 a
2009.

Metodologia

O cenario da pesquisa é a empresa GERDAU
S/A, que é lider no segmento de acgos longos nas
Ameéricas e um dos maiores fornecedores de agos
longos especiais do mundo. A empresa comegou
a tracar sua rota de expansdo ha mais de um
século e hoje possui presenca industrial em 14
paises: Argentina, Brasil, Canada, Chile,
Coldmbia, Espanha, Estados Unidos, Guatemala,
india, México, Peru, Republica Dominicana,
Uruguai e  Venezuela. Seus produtos,
comercializados nos cinco continentes, atendem
os setores da construcdo civil, inddstria e
agropecudria. Tem suas agoes listadas nas Bolsas
de Valores de S&o Paulo, Nova York, Toronto,
Madri e Lima.

Foram utilizadas as demonstragfes financeiras
e relatérios anuais que provéem um panorama da
empresa nos anos de 2007, 2008 e 2009.

Os conceitos e fundamentos tém embasamento
bibliografico, captados de livros, artigos, teses que
abordavam o valor recuperavel de ativos, sua
implantacdo nas empresas brasileiras e os
resultados obtidos apos sua aplicacao.

O estudo apresenta uma abordagem
quantitativa e qualitativa, sendo desenvolvida
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através de revisdo bibliografica e estudo dos
resultados apresentados pela GERDAU S/A.

Reducdo ao valor recuperavel de ativos -
Impairment

A Deliberacéo 527 de 1° de novembro de 2007,
emitida pela CVM, aprovou e tornou obrigatorio
para as companhias abertas o pronunciamento
técnico CPC 01, que trata de redugdo ao valor
recuperavel dos ativos, a partir dos exercicios
encerrados em 31 de dezembro de 2008.

Segundo o pronunciamento técnico CPC 01, a
entidade deve avaliar no minimo anualmente, se
existem indicacdes de uma possivel
desvalorizacdo no valor do ativo, se houver
alguma evidéncia, deve-se calcular o seu valor
recuperavel, este que é determinado pela maior
importancia monetaria entre o valor liquido de
venda, que é aquele formalizado por um contrato
de venda em uma operagdo ndo compulsoria em
gue ambas as partes estejam de acordo,
deduzindo as despesas estimadas de venda, e
seu valor em uso que é estimado com base em
fluxos de caixa futuros decorrentes da utilizacéo
do ativo, trazendo estes valores a valor presente
através de uma taxa de desconto.

Para poder efetuar a reducdo ao valor
recuperavel de ativos, € necessario verificar se o
mesmo se adequa a diversos requisitos
necessarios. Este teste ou avaliacdo é
denominado Teste de Impairment

Identificagdo da Unidade Geradora de Caixa a
qgual um ativo pertence

O valor recuperavel deve ser estimado
individualmente para cada ativo, caso ndo seja
possivel é necessario determinar o valor
recuperavel da unidade geradora de caixa a qual o
ativo pertence.

Segundo o CPC 01 uma unidade geradora de
caixa € o menor grupo de ativos que inclui o ativo
em uso e que gera entradas de caixa, que sdo em
grande parte independentes das entradas de caixa
provenientes de outros ativos ou grupos de ativos.

As UGC devem ser identificadas de maneira
consistente de periodo para periodo, a menos que
haja justificativa para a mudanca. Caso a entidade
determine que um ativo pertence a uma UGC
diferente da qual pertencia em outros periodos,
deve-se fazer divulgagfes sobre a UGC.

Teste de Impairment
O teste de impairment consiste em duas

etapas:
1° Etapa: Calculo do valor justo da unidade
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geradora de caixa (UGC).

2° Etapa: Determinar novos valores justos para
o ativo.

Se o valor contabil da UGC exceder seu valor
justo, entdo esta diferenca devera ser
contabilizada como perda por Impaiment. Caso
contrario ndo existe perda a ser reconhecida.

Se constatado que um ativo, ou grupo de
ativos, reduziu sua capacidade de geracdo de
beneficios futuros deve-se reconhecer esta perda
no resultado do exercicio. Uma perda por
desvalorizacdo ndo deve deixar de ser registrada
pela argumentacdo que esta perda é temporaria.

A figura 1 demonstra o esquema da realizagcéo
do teste de impairment, conforme o CPC-01.

Recuperagéo

de ativos

\ 4

Avaliacao de
indicador de perda

A

A 4

Ha indicador

de perda?

Teste de
impairment

Valor liquido de
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\ 4 /
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Valor
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Fonte: Elaborado pelos autores.
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Ativos sujeitos ao teste de  Impairment

Ativos Intangiveis - Sao bens que como
qgualquer outro ativo tem expectativa de resultados
positivos no futuro. Alguns exemplos basicos de
intangiveis sdo: Gastos com  pesquisas,
treinamentos, marcas, patentes e 0 mais comum
entre os intangiveis esta o Goodwiill.

Ativos intangiveis podem ser classificados com
vida util definida ou indefinida.

Os intangiveis com vida util definida devem ser
amortizados a partir do momento em que estiver
em locais e condicBes necessarias para uso.

Goodwill - E o valor do nome e da reputacéo de
uma empresa. E uma relacdo de fatos intangiveis
gue resultam num valor além do esperado pela
empresa. Esse valor é resultado de um valor
agregado a imagem da empresa, a lealdade de
seus clientes, o direito de comercializacdo de seus
produtos, marcas, entre outros.

Investimentos- S&o aplicagbes de carater
permanente com a intencdo de geracdo de renda
infindavel. S&o eles: Acbes, obras de arte,
participacfes societarias, entre outros

Imobilizados- Sdo todos os bens e direitos
destinados a manutencdo das atividades da
empresa. Fazem parte do imobilizado: Maquinas,
equipamentos, computadores, automoveis,
imoveis, entre outros.

Fatores de indicadores de perda

Existem alguns fatores que devem ser
considerados ao avaliar a existéncia de
indicadores de perda nos ativos, séo eles:

Externos

- Queda do valor de mercado maior do que o
esperado;

- Mudancas significativas no ambiente tecnolégico
ou de mercado que a empresa atua ou no qual o
ativo é utilizado;

- O valor contéabil do patriménio liquido da entidade
€ maior do que o valor de suas a¢des no mercado;
- Aumento das taxas de juros de mercado que
provavelmente afetardo a taxa de desconto usada
no calculo do valor em uso de um ativo em uso e
diminuirdo significativamente o valor recuperavel
do ativo.

Internos

- Obsolescéncia ou dano fisico;

- Mudancga na maneira de como o ativo é utilizado,
ou se torne inativo, planos para descontinuidade
ou reestruturacdo da operacdo a qual um ativo
pertence, planos para baixa de um ativo antes da
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data anteriormente esperada e reavaliacdo da vida
util de um ativo como finita ao invés de indefinida;
- Desempenho econdmico pior do que o esperado.

Mensuracgédo do valor recuperavel

De acordo com o CPC 01 valor recuperavel é o
maior valor entre o valor liquido de venda de um
ativo ou unidade geradora de caixa e o seu valor
em uso. Caso um desses valores exceda o valor
contabil do ativo, ndo havera desvalorizacdo nem
necessidade de estimar o outro valor.

Nem sempre € possivel determinar o valor
liquido de venda devido a falta de uma estimativa
confiavel do valor a ser obtido pela venda do ativo,
nesse caso 0 valor em uso podera ser utilizado
como seu valor recuperavel.

O valor liquido de uso é determinado pelo valor
presente de fluxo de caixa que serd gerado pelo
uso do bem nas atividades ou na producéo. Deve
ser feita uma prospeccdo futura de receitas e
deduzir os custos relacionados as receitas que
serao geradas.

Caso seja identificado que o valor de um ativo
€ menor que seu valor contabil, é preciso calcular
o valor liquido do ativo, com o objetivo de obter
seu valor em uso, e comparar com o valor liquido
de venda, aplds essa comparacdo deve-se
registrar o maior valor entre os dois.

Divulgacéo

O CPC 01 determina que as empresas
divulguem informagcbes para que 0 usuario
entenda as circunstancias que ocasionaram a
perda e a base de calculo do valor recuperavel,
além de informar em notas explicativas: o valor da
perda; qual linha foi alocada a perda na
demonstracao de resultados do exercicio (DRE); e
o valor das desvalorizagBes ocorridas em ativos
reavaliados que foram langcadas diretamente no
patrimdnio liquido. Esse procedimento deve ser
feito para cada agrupamento de ativos de natureza
ou uso semelhantes na empresa.

Resultados

A Gerdau apresenta, desde o 3° trimestre de
2007, suas demonstracGes financeiras em
conformidade com o padrdo contabil internacional
estabelecido pelo IASB.

Em 2007 o faturamento bruto consolidado foi
de R$ 34,2 bilhdes, 18,5% superior ao ano de
2006. Esse crescimento €é devido a maior
demanda por aco no mercado internacional, aos
melhores precos e também as aquisiges
consolidadas no ano.
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Em 2008, a receita liquida consolidada,
calculada pelas normas contabeis internacionais
(IFRS), foi recorde, alcancando R$ 41,9 bilhdes,
36,9% superior a do ano de 2007. Esse
crescimento deve-se as aquisicbes consolidadas
no ano, aos melhores precos praticados e também
ao impacto da desvalorizagdo do real em nas
vendas realizadas principalmente em ddlares.

Em 2009, a receita liquida consolidada,
calculada pelas normas contabeis internacionais
(IFRS) alcangou R$ 26,5 bilhdes, 36,7% inferior ao
valor obtido em 2008. Essa reducdo deve-se,
principalmente, a queda de 26,8% no volume de
vendas fisicas e a valorizacdo do real frente ao
dolar norte-americano no periodo, afetando as
receitas obtidas nas exportacbes da Operacdo de
Negoécio no Brasil e nas outras Operacdes de
Negocios quando traduzidas para o real.

Durante o periodo de 2007 a 2009, a
Companhia  monitorou 0s indicativos de
deterioragdo de ativos e sempre que necessario
realizou testes de impairment.

No ano de 2009 os testes de impairment foram
embasados nas perspectivas de um cenario
econdmico global, que demonstrou uma
deterioracdo dos ativos das siderudrgicas em todo o
mundo.

Esses testes utilizam como metodologia o
Fluxo de Caixa Descontado, no qual s&o
assumidas premissas importantes como a taxa de
desconto, taxa de crescimento, perpetuidade,
capital de giro, plano de investimentos e
expectativas de geracdo de caixa, que podem
influenciar de forma significativa os resultados da
Companhia.

As perdas identificadas no ano de 2009
somaram R$ 1,2 bilhdo, resultante, sobretudo, da
reducdo das expectativas dos resultados
operacionais das operacfes de negécios da
América do Norte e Agos Especiais. Tais perdas
foram classificadas da seguinte forma:

Tabela 1: Perdas pela ndo-recuperabilidade de
ativos por operacgdo de negdcio

IVUINIC Jr

Encontro Latino Americano

de Iniciagao Cientifica Junior

Outros 49 - 102 151
Total 215 136 872 1.223
Fonte: Demonstracbes  Financeiras da

GERDAU S/A exercicio de 2009.
Lucro Liquido

No exercicio de 2009, o lucro liquido
consolidado foi de R$ 1,0 bilh&o, 79,7% abaixo do
valor obtido em 2008. A margem liquida foi de
3,8% no exercicio. Excluindo-se o efeito do
impairment mencionado anteriormente e
demonstrado na tabela a seguir, o lucro liquido do
exercicio teria sido de R$ 1,9 bilhdo.

Tabela 2: Lucro Liquido da Gerdau em 2009

Operagdo de América América Acos Total
Negdcios do Latina Esp.

(R$ milhdes) Norte

Imobilizado 166 136 218 520
Agio - - 202 202
Intangivel - - 304 304
Investimentos - - 46 46

Lucro Liquido Exercicio Exercicio  Variacdo
(R$ milhdes) de 2009 de 2008  2009/2008
Brasil 2.179 2.816 -22,6%
America do (236) 1.057 -
Norte
America Latina (324) 454 -
Acos Especiais (614) 618 -
Lucro Liquido 1.005 4,945 -79,7%
Perdas pela ndo 1.223 - -
recuperabilidade
de ativos
Imposto de (337) - -
renda sobre
perdas pela ndo
recuperabilidade
de ativos
Lucro Liquido 1.891 4,945 -61,8%
sem efeitos néo
recorrentes

Fonte: Demonstracbes  Financeiras da

GERDAU S/A exercicio de 2009.
Discussao

Com a andlise dos resultados da GERDAU
S/A, concluiu-se que nos anos de 2007 e 2008,
devido ao crescimento, planejamento e bom
desempenho da empresa ndo houve perda pela
ndo-recuperabilidade de ativos. No ano de 2009 a
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GERDAU S/A, que tem como grande virtude a
internacionalizacdo, apontada diversas vezes
como a mais globalizada das empresas brasileiras
e extrai cerca de 65% da sua receita do mercado
externo sentiu o impacto da crise global,
principalmente quando foram atingidos os
mercados, como EUA e Espanha, nos quais a
empresa mantém operacgles fortes e
consolidadas, fazendo que o volume de suas
vendas diminuissem, principalmente na America
do norte.

Por conta da retracdo da atividade industrial em
todo o mundo, a producdo de aco reduziu
bruscamente. Em consequéncia da demanda
retraida, foi necessério a pratica de descontos de
até 25% nos precos do aco. Esses fatos foram
protagonistas para perda pela nao-
recuperabilidade de ativos na GERDAU S/A.

Concluséao

ApOs o esclarecimento do CPC 01, conclui-se
gqgue com a convergéncia das normas
internacionais de contabilidade, havera mudancas
significativas no resultado das entidades. Os
resultados serdo demonstrados de forma mais
realista e transparente, dando margem a
percepcédo real de seus ativos.

O teste de impairment evita que a empresa
mantenha ativos super valorizados em seu
balanco.
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